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 2022/7/27單日表現 
因為升息三碼符合市場預期，加上Powell表示「在
某個時間點放慢升息步驟是合適的」，當日股債市

表現獲得提振。 

道瓊工業指數 +1.37% 

S&P 500指數 +2.62% 

Nasdaq綜合指數 +4.06% 

費城半導體指數 +4.75% 

美國二年期公債  殖利率 ↓5bps  收在3.00% 

美國十年期公債  殖利率 ↓2bps  收在2.78% 

美國投資等級公司債 
 信用價差↓5bps  收在1.44% 
 殖利率 ↓6bps  收在4.46% 

美國非投資等級公司債 
 信用價差↓4bps  收在4.91% 
 殖利率 ↓8bps  收在8.06% 

資料來源：Bloomberg，2022/7/27。 

 Fed週三 (2022/7/27) 升息三碼，將利率推升至2.25%~2.50%
區間，符合市場預期。 

 Fed主席Powell表示目前沒有出現經濟衰退，就業市場仍然
緊俏。未來是否繼續大幅升息將取決於經濟數據。 

Fed利率決議及主席Powell發言 

本次會議沒有提供前瞻指引，但也顯示出「Fed升息到2.50%的
中性利率後，似乎有開始想要兼顧通膨目標與經濟成長不陷入衰
退的現象」。 

 股市：復華投信認為，Fed在9月份可能升息兩碼，相較於6
月及7月升息三碼，升息速度有機會放慢。下次會議時間是9
月21日，近期貨幣政策對於股市的影響性消退，回歸到基本
面以及有機會出現部分評價修復。 

 債市：因過度升息疑慮減緩，反應景氣衰退的殖利率曲線倒
掛現象應會改善，但仍需觀察景氣放緩程度。近期通膨預期
也顯示市場對於Fed壓低通膨有信心。公債殖利率不易再大
幅上行，有助於公債及投資等級債表現相對穩健。 

對於後續股債市影響 


